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O que sao Warrants?

Valores mobiliarios cotados em bolsa, ou fora do mercado regulamentado, que
nao tém valor nominal e incorporam direitos.

O gue € um Call Warrant?

* Direito a comprar o activo subjacente, até a maturidade, a um
determinado preco (Strike ou Preco de Exercicio);
* Expectativa de subida do activo subjacente.

Call
Warrant

O que € um Put Warrant?

* Direito a vender o activo subjacente, até a maturidade, ao
preco de exercicio;
* Expectativa de descida do activo subjacente.

Put
Warrant
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Diagrama de ganhos e perdas
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Os Calls beneficiam com
a subida do activo
subjacente;

Permitem ganhos a partir
do nivel de break-even.

Put

Perdas

» Preco do
Subjacente

"Break-even

Os Puts beneficiam com a
descida do activo
subjacente;

Permitem ganhos a partir
do nivel de break-even.
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Termos Descritivos de Warrants

Subjacente

Call / Bull
Put / Bear

Strike / Preco
de Exercicio

Barreiras de
KO

Valor / activo sobre o qual
esta emitida a opcao

Determina o tipo de direito
da opcao

Preco de compra / venda
do activo subjacente

Limite inferior (Call) ou
superior (Put)

Exs: AccBes, Indices,
Moedas, Commodities

Compra - Call / Bull
Venda - Put / Bear

A ser definido, pelo
emitente

Nivel maximo / minimo de
variagcdo do subjacente
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Termos Descritivos de Warrants

Data de - : : ~ Limite temporal até onde a
: Ultimo dia de vida da opcéao ~ :
vencimento opc¢ao pode ser exercida
Produtos emitidos em 4° dia til antes do
Ultimo dia de bolsas nacionais vencimento
negociacao Produtos emitidos na 10h00 da manha do dia do
Alemanha vencimento (hora alema)
Racio / NUmero de opc¢des por cada AN A _
Paridade unidade do subjacente 285 Bl § 458 5 SOl

Prémio Preco pago pela opcéao Custo do direito ou opgéo
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 Barreira Knock-out (KO), superior (Put) ou inferior (Call);

» Caso seja atingido o KO, o warrant perde o seu valor;

» Knock-Out confere risco adicional — maior rentabilidade
potencial.

Turbo

Turbo Call Turbo Put
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Gap Risk

Intervalo entre Closing (Preco de fecho) do dia anterior e Opening
(Preco de abertura) do dia.

Risco adicional para o investidor e o emitente

Com grandes Gaps torna-se impossivel para o emitente desfazer a
sua posicao de cobertura de risco.
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DAX - Gaps 2010
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After hours Knock-Out

&:> Zombies

Turbos s6 podem fazer Knock-out nos horéarios de negociacéao da
Bolsa relevante, mas ...

estao virtualmente mortos embora ndo possam morrer, continuando
a ser cotados (com um spread mais largo)

Com o Opening (Primeira cotacédo) do subjacente, é confirmado se o
Produto esta “morto” ou “vivo”

COMMERZBANK
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Exemplo: DAX Turbo Put 6100,
Racio: 200:1

DAX no Closing |} Turbo: y| Cotacéo:
6055 Vivo* 0,22-0,23

|

DAX after hours y| Turbo: ,vivo“ mas y Cotacao:
6105 virtualmente ,morto* 0,01-0,05

v
6055 0,22-0,23
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Inline

Warrants Beneficie, mesmo com o mercado calmo

A sua previsao ) o
Mercado ,calmo“ sem grandes oscilacoes

A sua exigéncia Criar lucros mesmo sem movimentos de mercado

A sua estratégia Compra de um Inline Warrant

13
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* Duas barreiras pré-definidas, inferior e superior, que
Inline Warrants definem o intervalo (corredor) do Inline Warrant.
* Se 0 activo subjacente ndo atingir nenhuma barreira
durante da vida do Inline Warrant o investidor recebera
um valor maximo pré-definido (ex. €1)

6200.00 1 Barreira superior

600000 f— — — — — —_——— — —— o — — —
5800.00
5600.00 4
5400.00 4

5200.00 -

5000.00 -

4800.00 T T T T T T T T
S N N S N N N & N
NG I\ I\ & N N ~> ~ >
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Factores que influenciam o valor dos Inline Warrants

Subjacente

Tempo até a
maturidade

Volatilidade

Risco

Quanto mais perto o preco do activo subjacente estiver do
centro do intervalo (corredor), mais baixa € a probabilidade de
“knock-out”.

Quanto mais perto se estiver da maturidade, menor sera a
probabilidade de “knock-out” e, portanto, mais elevado serd o
valor do Inline Warrant.

Valor temporal (theta) é positivo.

Diminuicdo na volatilidade provoca um aumento do valor do
Inline Warrant. Uma volatilidade baixa diminui o risco de
“knock-out”.

Quanto mais perto o preco do activo subjacente estiver da
barreira superior ou inferior, mais alto sera o risco das barreiras
serem atingidas. No caso do preco do activo subjacente atingir
ou ultrapassar qualquer uma das barreiras, o Inline Warrant
extingue-se automaticamente, perdendo todo o seu valor,
resultando na perda total do investimento realizado.

COMMERZBANK
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Horario de negociacdo ndo é igual ao horario de Knoc  k-out.

Ha que ter em conta o horario de negociacao do subja  cente!

Horario de negociacao dos Inlines:
OPEX: 8:00 as 18:55h
Fora de bolsa: 8:00 as 21:00h

Horario de negociacdo de alguns subjacentes:

indices alemées e accoes: 8:00 as 16:30h (+ leiléo)
indices americanos e acgdes: 14:30 as 21:00h

indices asiaticos e accdes : 1:00 as 7:00h

Euro Bund Future: 7:00 as 21:00h

FX e Metais preciosos: 24h

COMMERZBANK
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Calculadora de
Warrants

Pagina
Warrants BiG
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WARRANTS
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Acadsmia de VWarrants - Apresentacdo do 1° Modulo: Introducio
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valorizacdo;
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warranis},
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COMO INVESTIR
COMO VALORIZAR
CUIDADOS A TER
ESTRATEGIAS
GLOSSARIC
FA
INFORMAGAD FISCAL

A LIGUIDEEZ DO 5 WARRANTE
O35 10 MANDAMENTO S DOS WARRANTS
AVALIE 05 SELFS VIARRANTS
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