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France Telecom — Trading ldela em Warrants %

Breve Descri¢cdo France Telecom Exemplo — participagdo no upside da France Telecom:

A France Telecom, disponibiliza servigos de telecomunicacdes a clientes particulares, Estratégia 1 - Compra de Accdes da France Telecom :
profissionais e clientes institucionais de grande dimensao. Esses servigos englobam telefone Compra de 100 acgdes France Telecom a € 22 UR com um investimento total de € 220
fixo, leasing de linhas de telecomunicacao e transmissao de dados, comunicagdes moveis,

televisdo por cabo, Internet e aplicagbes wireless, venda e aluguer de equipamentos de Estratéqia 2 — Trading Ideia através de Call Warrants :
telecomunicagéo, entre outros . Compra de 1000 warrants da France Telecom (paridade 10:1, ou seja necessitamos de 1

) warrants para replicar 1 accéo da France Telecom), com strike de € 22 e um preco de
Na sequéncia da Company Note sobre a France Telecom preparada pelo Departamento de 0 07 por cada warrant (preco de emiss&o).

Research do BiG, apresentamos ilustrativamente estratégias que permite obter uma exposicdo O capital total investido em warrants para replicar o investimento em 100 acgdes di
a France Telecom através de utilizagdo de Warrants. France Telecom é de € 70 (0,07 x 1000 warrants), e é este o capital maximo em risco.

Os warrants permitem uma reducéo de risco do capital (com alocacao de cash inferior), face  No quadro abaixo, podemas verificar o perfil de risco/retorno das 2 estratégias:
ao exposto no investimento directo nas ac¢des, funcionam como um stop loss pré-definido e

possibilitam ao investidor participar no potencial de subida ou da descida das acc¢des da

France Capital
France Telecom. Telecom N°-titulos Preco (€) Strike (€) investido (€)
. ~ ;- Accles 100 2 | - 2.200,00
~ ,
Quais séao os beneficios dos Warrants yP— 1000 007 - o~
% Efeito de Alavancagem | "
i % : ] - i : " " Unilever Rentabilida
A utilizacdo de Warrants permite, com um investimento inicial mais reduzido, replicar uma Cotacdo na Variaggio face & Reembolso de | Estratégia Estratégia Estratégi

posIcao de Investimento bast{inte SUpErior caso se Inv estisse d|r~ectamente nas acgoes. maturidade referéncia actual cada Warrant Accoes Warrants Warrants
Através de Warrants, o investidor obtém uma exposi¢cao a variagdes de prego da accéo, @) ) 3) (4) (5) (6)
correspondentes a um nvestimento bastante superior caso adquirisse as ac¢bes no

mercado a vista. 15 -31,82% 0 - 700,00 -70,00 -100%

17,5 -20,45% 0 - 450,00 -70,00 -100%

% Diversificagdo de Risco 21 -4,55% 0 - 100,00 -70,00 -100%

Fa_llt_:e ao efeito _de alavancagem acimr_:l indicado, a liquidez at:liciona_l obNtida podera~ ser 22 0,00% 0 ; -70,00 -100%

utilizada para investir em outros activos, como por exemplo obrigacdes ou acgdes, 73 4.55% 1 100,00 30,00 13%
possibilitar um efeito de diversificagdo da carteira, bem como a obtencdo de um

rendimento adicional. 25 13,64% 3 300,00 230,00 329%

27 22,73% 5 500,00 430,00 614%

& Reducdao de Risco 29 31,82% 7 700,00 630,00 900%

Ao contrario de um investimento directo em acgfes, em que o0 montante investido 31 40,91% 9 900,00 830,00 1186%

corresponde a exposicdo ao subjacente (reduzida do notional que o investidor fica
exposto) , no investimento em Warrants o risco maximo do investimento corresponde ao
“prémio”, ou seja, n° de warrants x preco de compra do warrant. Este valor podera ser . - N
visto como um stop loss garantido, ou seja, mesmo que a France Telecom tenha uma S ,Efe'to Extraccéo de ’I_I.qUIdeZ o ) ) )

correccdo brusca, a perda nos warrants nunca ser superior ao prémio investido. Desta  Salientamos que com a estratégia em Warrants € dispendindo muito menos capital

forma o investidor pode seguir a sua expectativa de upside da accdo, com risco limitado. (2200¢ vs 70€ ) sendo que os retornos apresentados (Coluna 5) nao refletem a
rentabilidade que podera ser obtida com o cash adicional libertado (2200 — 70 = 2130).
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(1) Esta coluna apresenta valores possiveis da cotagdo das ac¢des da France Telecom, ilustrando para cada cenario, os ganhos ou perdas no investimento em ac¢fes ou na estratégia
em warrants.
(2) Variagdo percentual da cotagéo da France Telecom
(3) Atendendo a que o strike do Call Warrant é de € 22, na maturidade este apenas tera valor (valor de reembolso), caso a cotacdo da France Telecom seja superior a € 22. No
entanto, o warrant poderd ter valor durante o prazo até a data de maturidade, mesmo que a cota¢do da France Telecom seja inferior a€ 22 (via efeito do valor temporal), no entanto
para simplificag&o de céalculos apenas se considera o valor do warrant na data de maturidade.
Assim, sendo o valor de reembolso sera calculado da seguinte forma:
- se Cotacdao France Telecom, menor ou igual, que € 22, o valor do warrant serd 0.
- se Cotagéo France Telecom,maior que € 22, o valor do warrant sera igual a [ Cotagéo France Telecom (Col 1) — Strike (€ 22) ] x paridade (10)
(4) Esta coluna demonstra o efeito da estratégia de investimento directo em acc¢des da France Telecom, considerando a cotacao actual de € 22
(5) Esta coluna demonstra o efeito da estratégia de investimento em Warrants da France Telecom, considerando a cotagéo actual de € 22 e aquisi¢do de Call Warrants sobre a France
Telecom com strike a€ 22 :
- Na maturidade, se a cotacdo da France Telecom for menor ou igual a€ 22 : Warrant ndo exercido e cliente perde totalidade do prémio pago € 70
- Na maturidade, se a cotacdo da France Telecom for maior que € 22 : N° Warrants (100) x ( Valor Warrant (quadro 3) - valor aquisi¢do warrant (€ 0.07)
(6) Esta coluna demonstra a rentabilidade (variagdo percentual) da estratégia de investimento em warrants da France Telecom, considerando os cenarios da estratégia de warrants
com o total investido em warrants.

Este documento foi preparado exclusivamente para fins informativos, baseando-se em informacdes disponiveis para o publico em geral e recolhida de fontes consideradas de
confianga. O BIG ndo assume qualquer responsabilidade pela correccado integral da informacgédo disponibilizada, nem deve entender-se nada do que aqui é constante como indicador
de que quaisquer resultados serdo alcangados. Adverte-se igualmente que o comportamento anterior de qualquer valor mobiliario ndo é indicativo de manutencdo de
comportamento idéntico no futuro, bem como que o prego de quaisquer valores pode ser alterado sem qualquer aviso prévio. Alteragfes nas taxas de cambio de investimentos néao
denominados na moeda local do investidor poderdo gerar um efeito adverso no seu valor, preco ou rendimento. Este documento nao foi preparado com nenhum objectivo especifico
de investimento. Na sua elaboragdo, ndao foram consideradas necessidades especificas de nenhuma pessoa ou entidade. O BIG, ou sus colaboradores, poderdo deter, a qualquer
momento, uma posicao, sujeita a alteracdes, em quaisquer dos titulos referenciados nesta nota. O BIG podera disponibilizar informacao adicional, caso tal Ihe seja expressamente
solicitado. Este documento nao consubstancia uma proposta de venda, nem uma solicitacdo de compra para a subscricdo de quaisquer valores mobiliarios. O Banco de Investimento
Global S.A. é uma instituicao registada no Banco de Portugal e na CMVM, autorizada a prestar servicos de investimento.



